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Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital - ABVCAP
CNPJ 03.990.636/0001-16

ESTATUTOS SOCIAIS
Consolidados na AGE de 16 de dezembro de 2010

) CAPITULO | )
DENOMINAGAO, SEDE, FORO, OBJETO E DURAGAO

Artigo 1° - A Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital, denominada, adiante,
ABVCAP, é uma associacdo sem fins econdémicos.

Artigo 2° - A ABVCAP tem sua sede e foro na Avenida Rio Branco, 123, salas 1505 e 1506, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20040-005.

Paragrafo Primeiro - E facultada a ABVCAP a abertura e extincdo de filiais e/ou
representacoes, no Pais ou no exterior, onde o desenvolvimento de sua atividade assim
justifique, conforme deliberacao do Conselho Deliberativo.

Paragrafo Segundo - A ABVCAP, com o objetivo de melhor conhecer e relacionar-se com
mercados locais, podera estimular a formacdo de associacoes regionais, compostas por seus
associados (os "Membros") com interesses especificos na regiao.

Artigo 3° - O prazo de duracdo da ABVCAP é indeterminado.
Artigo 4° - A ABVCAP tem por objetivo basico:

| - representar os Membros, em juizo ou fora dele, bem como defender os interesses
coletivos dos Membros perante a sociedade e a indUstria de capital empreendedor (venture
capital e private equity) no Brasil e internacionalmente, dedicando-se a promocao dessa
industria em beneficio dos Membros e da economia nacional como um todo;

Il - cooperar com entes integrantes da administracao publica e instituicdes privadas,
nacionais ou estrangeiras, de forma técnica e/ou consultivamente, no estudo e solucao de
questdes relacionadas com as atividades desenvolvidas por seus Membros;

lll - fomentar o relacionamento e cooperacao com outras entidades de classe e afins,
nacionais e estrangeiras, compativeis e/ou similares aos objetivos da ABVCAP.

IV - acompanhar e fomentar processos de interesse de seus Membros perante os
Ministérios da Unidao e demais 6rgaos da administracao publica, e também junto ao Congresso
Nacional e entidades reguladoras, quanto a tramitacao de projetos de lei e de normatizacao
de interesses de seus Membros, inclusive apresentando sugestoes;

V - desenvolver novos empreendimentos para fomento da indUstria de capital
empreendedor, ressaltando sua importancia na criacdo de emprego, renda, cultura de
recolhimento fiscal correta, promovendo a captacdo dos recursos necessarios para sua
consecucao, acoes coordenadas que geram o crescimento sustentavel de longo prazo;

VI - promover o desenvolvimento coordenado de cada um dos integrantes da indistria
de capital empreendedor, entre eles, empreendedores, fundos de recursos, analistas da area,
observando-se padroes de atuacdo, aspectos fiscais, mercados secundarios, etc.;

Avenida Rio Branco, 123, 1505 | Rio de Janeiro 20040-005 | RJ | Brasil
Tel + 55 21 3970 2432 | Fax + 55 21 2292 5607

www.abvcap.com.br / www.brazilprivateequity.com.br



abvcap

Brazilian Private Equity &
Venture Capital Association

VIl - estabelecer e disseminar entre seus membros ou nao os principios éticos e de
investimento responsavel, a serem respeitados pelos Associados no exercicio de suas
atividades;

VIII - promover a pratica de autorregulacdo das atividades de seus Associados ou nao
associados que atuem em seu mercado alvo, através da elaboracao e implantacao de Codigos
de Regulacao que definam normas, e prevejam punicoes, a serem observadas por todos os
Associados;

IX - elaborar bases de dados contendo informacdes sobre seu mercado de atuacao,
coletadas e/ ou recebidas de Membros ou nao membros;

X - disponibilizar, gratuitamente ou mediante remuneracdo, informacdes de suas
bases de dados por meio fisico, magnético ou eletronico;

XI - organizar e promover, periodicamente, congressos, seminarios, simposios, cursos
e/ou reunides, gratuitamente ou mediante remuneracao, para os Membros ou nao membros
para o debate de assuntos de interesse comum;

Xl - organizar um centro de informacdes, publicando, periodicamente, um boletim ou
revista para distribuicao entre os Membros ou nao membros; e

XIIl - exercer outras atividades compativeis com seus fins.

CAPITULO Il
MEMBROS DA ASSOCIACAO

Artigo 5° - A ABVCAP sera composta por Membros divididos em 5 (cinco) categorias : Membros
Efetivos; Membros Pré-Efetivos; Membros Investidores, Membros Associados, e Membros
Individuais.

Paragrafo Primeiro - As pessoas fisicas ou juridicas participantes da Assembléia Geral de
Constituicao da ABVCAP serao enquadradas em uma das categorias mencionadas no caput
desse Artigo 5°, conforme suas qualificacées podendo, ainda, receber a designacao honrosa
de Membros Fundadores. A designacao de Membros Fundadores nao cria nova categoria de
Membros da Associacao.

Paragrafo Segundo - O processo de adesdao de Membros ocorrera mediante pleito do candidato
ao Conselho Deliberativo.

Paragrafo Terceiro - Todo e qualquer pedido de adesdo como Membro devera conter a
indicacao de, pelo menos, 02 (dois) Membros Efetivos, além de ser instruido com todos os
documentos requisitados pela ABVCAP.

Paragrafo Quarto - O Conselho Deliberativo, por maioria de votos dos presentes, decidira
acerca da adesao do novo Membro e, ainda, sobre o enquadramento de tal Membro, conforme
suas qualificacdes, em uma das categorias mencionadas no caput deste Artigo 5°.

Paragrafo Quinto - Para tornar-se Membro, o candidato devera efetivar o pagamento da taxa
de adesdo, bem como assinar um termo de adesdo ao presente Estatuto Social e as demais
regras da ABVCAP, em forma e condicoes por ela estabelecidas.
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Paragrafo Sexto - Os Membros deverdo pagar uma contribuicdo anual, a qual sera fixada pelo
Conselho Deliberativo, por ocasiao da aprovacao do orcamento anual.

Paragrafo Sétimo - Os Membros nao respondem subsidiaria ou solidariamente pelas obrigacoes
contraidas pela ABVCAP.

Paragrafo Oitavo - Os Membros podem retirar-se da ABVCAP a qualquer tempo, mediante
prévio aviso a administracao da ABVCAP e quitacao de quaisquer valores ou obrigacoes
porventura pendentes, inclusive as oriundas de processos conduzidos no ambito das atividades
de autorregulacao da ABVCAP.

Paragrafo Nono - Todo Membro, no caso de pessoa juridica, devera indicar 02 (dois) individuos
para representa-lo, em conjunto ou individualmente, perante a ABVCAP, devendo, sempre,
manter atualizados os respectivos representantes e comprometendo-se, no caso de qualquer
alteracdo, a comunicar a administracdo da ABVCAP imediatamente, por meio de
correspondéncia, com aviso de recebimento, via fac-simile, ou ainda via correio eletronico
com confirmacao de recebimento.

Artigo 6° - Os “Membros Efetivos” serdo pessoas juridicas com atuacao efetiva na gestdo de
carteiras de investimentos na modalidade de capital empreendedor, devendo demonstrar e
comprovar sua posicao e atuacao no mercado, no momento do pleito formal a administracao
da ABVCAP, consoante uma das 03 (trés) caracteristicas a seguir elencadas:

(i) Gestoras, assim cadastradas na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”), de fundos
ou carteira de investimentos em funcionamento efetivo; ou

(ii) Entidades internacionais participantes de estruturas de capital empreendedor no
pais ou no exterior, cujo capital sob gestao tenha sido captado e ainda nao se encontre
encerrado/liquidado; ou

(iii) Empresas nacionais ou estrangeiras, instituicées financeiras ou nao, que tenham
destinacao orcamentaria formal para a constituicao de carteiras de participacoes, geridas e
representadas por equipes exclusivamente dedicadas a essa atividade e ja em efetivo e pleno
funcionamento.

Paragrafo Primeiro - Independentemente do enquadramento, segundo uma das 03 (trés)
caracteristicas acima mencionadas, sera considerada também, como condicdao de adesao do
candidato a ABVCAP, sua atuacao e interesse institucional comprovados no desenvolvimento
da atividade de capital empreendedor no Brasil, comprovacao esta a ser feita pelo candidato
e analisada pelo Conselho Deliberativo.

Paragrafo Segundo - Independentemente do enquadramento consoante com uma das
caracteristicas definidas neste artigo e da comprovacdo mencionada no Paragrafo Primeiro
acima, constituir-se-a condicao primordial para admissao do candidato, que o mesmo goze de
reputacao ilibada e idoneidade moral.

Paragrafo Terceiro - O Membro Efetivo compromete-se a informar a ABVCAP, imediatamente,
no caso de alteracdo do seu enquadramento segundo uma das 03 (trés) caracteristicas
mencionadas no caput desse artigo 6°.

Artigo 7° - Os “Membros Pré-Efetivos” serdo pessoas juridicas em fase de constituicdo ou de
desenvolvimento operacional que tenham a perspectiva de enquadramento, no prazo
definido, caso a caso, pelo Conselho Deliberativo, em uma das 03 (trés) caracteristicas
previstas para enquadramento como Membro Efetivo, conforme Artigo 6° acima.
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Paragrafo Unico - Os “Membros Pré-Efetivos” serdo aceitos por prazo a ser fixado pelo
Conselho Deliberativo, desde que tal prazo nao supere 2 (dois) anos. O prazo determinado
pelo Conselho Deliberativo podera ser renovado uma Unica vez, em até 2 (dois) anos. O
Membro Pré-Efetivo deve pleitear a condicdo de Membro Efetivo tao logo atenda uma das 03
(trés) caracteristicas previstas no Artigo 6° acima, sob pena de ser, automaticamente,
excluido da ABVCAP quando do término do respectivo prazo e/ou sua renovacao.

Artigo 8° - Os “Membros Associados” sao pessoas juridicas que atuam, direta ou
indiretamente, no setor de capital empreendedor, em condicdao outra que nao a gestao de
carteiras de investimento como negécio principal e a de instituicoes investidoras em fundos
de capital empreendedor, conforme definido no art. 9°, incluindo, porém de forma nao
exaustiva, prestadores de servico de apoio e execucao de negocios tipicamente desenvolvidos
pelos Membros Efetivos e empresas em geral que, de forma efetiva ou em potencial, contem
com a participacao de veiculos de capital empreendedor em seu capital social.

Artigo 9° - Os “Membros Investidores” sao instituicées investidoras em fundos de capital
empreendedor, incluindo, porém de forma nao exaustiva, as entidades fechadas ou abertas
de previdéncia privada, agéncias ou entidades de fomento, bancos de desenvolvimento em
cujos Estatutos ou Regulamentos esteja contemplada a possibilidade de realizacao de
investimentos em fundos de capital empreendedor ou no setor de private equity e venture
capital.

Artigo 10 - Os "Membros Individuais" sao pessoas fisicas que possuam interesse pessoal em
participar da ABVCAP, seja pela atividade profissional, académica ou qualquer outro tipo de
interesse devidamente identificado na respectiva documentacao de adesao.

Artigo 11 - Sao direitos dos Membros da ABVCAP, além de outros previstos neste Estatuto:

| - Quando Membro Efetivo:

a) comparecer, por seu(s) representante(s) legal(is), as Assembléias Gerais e, estando
adimplente perante a ABVCAP, nelas manifestar-se e exercer o seu direito de voto;

b) indicar representantes, integrantes de seus quadros, para candidatar-se a compor o
Conselho Deliberativo; e

¢) indicar representantes, integrantes de seus quadros, para candidatar-se a compor
os Comités Executivos, a Comissdo de Acompanhamento e o Conselho de Regulacdo e
Melhores Praticas, no ambito do Cddigo de Regulacao e Melhores Praticas da ABVCAP.

Il - Quando Membro Pré-Efetivo:

a) comparecer, por seu(s) representante(s) legal(is), as Assembléias Gerais, e,
estando adimplente perante a ABVCAP, nelas manifestar-se e exercer seu direito de voto;

b) indicar representantes, integrantes de seus quadros, para candidatar-se a compor
os Comités Executivos, o Conselho Deliberativo na quota de 1/2 (um meio) ndo reservada
exclusivamente aos Membros Efetivos; e

¢) indicar representantes, integrantes de seus quadros, para candidatar-se a compor a
Comissdao de Acompanhamento e o Conselho de Regulacao e Melhores Praticas, no ambito do
Codigo de Regulacao e Melhores Praticas da ABVCAP.
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Il - Quando Membro Associado:

a) comparecer, por seu(s) representante(s) legal(is), as Assembléias Gerais e, estando
adimplente perante a ABVCAP, nelas manifestar-se e exercer seu direito de voto;

b) indicar representantes, integrantes de seus quadros, para candidatar-se a compor o
Conselho Deliberativo na quota de 1/2 (um meio) nao reservada exclusivamente aos Membros
Efetivos; e

c) indicar representantes, integrantes de seus quadros, para candidatar-se a compor a
Comissdao de Acompanhamento e o Conselho de Regulacao e Melhores Praticas, no ambito do
Codigo de Regulacao e Melhores Praticas da ABVCAP.

IV - Quando Membro Investidor:

a) Comparecer, por seu(s) representante(s) legal(is), as Assembléias Gerais e,
estando adimplente perante a ABVCAP, nelas manifestar-se e exercer seu direito
de voto;

b) indicar representantes, integrantes de seus quadros, para candidatar-se a
compor o Conselho Deliberativo na quota de 1/2 (um meio) ndo reservada
exclusivamente aos Membros Efetivos; e

c) Indicar representantes, integrantes de seus quadros, para candidatar-se a compor
a Comissao de Acompanhamento e o Conselho de Regulacao e Melhores Praticas,
no ambito do Codigo de Regulacado e Melhores Praticas da ABVCAP.

IV - Quando Membro Individual:

a) comparecer as Assembléias Gerais e, estando adimplente perante a ABVCAP, nelas
manifestar-se e exercer seu direito de voto;

b) Candidatar-se para compor o Conselho Deliberativo na quota de 1/2 (um meio) nao
reservada exclusivamente aos Membros Efetivos; e

c) candidatar-se para compor os Comités Executivos, a Comissao de Acompanhamento
e o Conselho de Regulacao e Melhores Praticas, no ambito do Cédigo de Regulacao e Melhores
Praticas da ABVCAP.

Paragrafo Primeiro - Os Membros Fundadores terdo os mesmos direitos inerentes a respectiva
categoria em que se enquadrarem.

Paragrafo Segundo - Nas eleicoes para membros do Conselho Deliberativo, somente poderao
votar os Membros que, cumulativamente: (i) tenham se filiado a ABVCAP pelo menos 90
(noventa) dias antes da data marcada para as eleicoes; (ii) estejam adimplentes perante a
ABVCAP; e (iii) que nao tenham sido suspensos nos 6 (seis) meses que antecederem a data das
eleicoes.

Artigo 12 - Sao deveres dos Membros da ABVCAP:
| - zelar pelo bom nome e pelo prestigio da ABVCAP;

Il - orientar seus representantes para o exercicio das funcdes inerentes ao cargo para
o qual tenham sido eleitos;
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Il - respeitar e fazer respeitar o Estatuto Social, o Codigo de Etica adotado pela
ABVCAP, o Regimento Interno, as deliberacoes das Assembléias Gerais, o Codigo de Regulacao
e Melhores Praticas e regulamentacées complementares, bem como quaisquer outras normas
expedidas pela ABVCAP aplicaveis as suas atividades;

IV - cooperar no desenvolvimento do objetivo da ABVCAP, sempre visando a
manutencao e difusao qualitativa da ABVCAP;

V - promover a interacao entre Membros, ABVCAP e o mercado, buscando o
fortalecimento da atividade, a integracao e a sociabilidade;

VI - pagar, pontualmente, as contribuicdes fixadas pelo Conselho Deliberativo; e

VIl - indicar 02 (dois) individuos para representa-los, nos termos do Paragrafo Nono do
Artigo 5° acima.

Artigo 13 - O Conselho Deliberativo podera suspender qualquer um dos Membros, na hipotese
de atraso, por 3 (trés) meses consecutivos, sem apresentacao de justa causa, no pagamento
das contribuicdes devidas a ABVCAP e apds o envio de comunicacado por escrito pela ABVCAP
ao respectivo Membro, acerca deste periodo de inadimpléncia.

Artigo 14 - Sem prejuizo do Artigo 13 acima, podera o Conselho Deliberativo excluir o
Membro na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(i) Falta de pagamento da(s) contribuicao(des) devida(s), caso o Membro nao
regularize sua situacao no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data de recebimento
de comunicacao acerca da conversao de sua suspensao em exclusao;

(ii) Pratica de atos contrarios a lei, ao Estatuto da ABVCAP, ao Cddigo de Etica, bem
como aos objetivos da ABVCAP, incluindo, porém de forma ndo exaustiva, a utilizacao das
normas e programas da ABVCAP para beneficio proprio ou de terceiros, em detrimento aos
demais Membros; e

(iif) Faléncia, recuperacéo judicial, insolvéncia ou falecimento do Membro.

Paragrafo Primeiro - O Membro excluido podera, dentro de 15 (quinze) dias corridos contados
da data do recebimento da comunicacao por escrito, com aviso de recebimento, enviada pela
ABVCAP relativa a sua exclusdo, apresentar recurso, por meio de correspondéncia por escrito,
com aviso de recebimento, a Assembléia Geral da ABVCAP que decidira sobre a questao. A
decisdo da assembléia geral sera a final no ambito da ABVCAP.

Paragrafo Segundo - A retirada ou exclusdao de um Membro dos quadros da ABVCAP nao dara
ao retirante ou excluido o direito ao recebimento de restituicdo dos valores pagos a ABVCAP,
a qualquer titulo ou a qualquer tempo.

CAPITULO Il
PATRIMONIO DA ABVCAP
Artigo 15 - O patriménio social da ABVCAP sera constituido por:
| - doacao inicial dos Membros Fundadores;

Il - doagdo, constituida de uma parcela da taxa de adesdao dos novos associados,
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quando de sua admissao, em valor a ser estabelecido pelo Conselho Deliberativo;
Il - doagdes, subvencoes e legados;
IV - resultado do exercicio; e
V - receitas provenientes da prestacao de servicos aos Associados e/ou terceiros.

Artigo 16 - Excluido qualquer fim lucrativo, a ABVCAP aplicara os recursos integrantes de seu
patriménio no desenvolvimento de suas atividades e na realizacao de seus objetivos.

Paragrafo Unico - A ABVCAP nao podera contrair dividas para o desenvolvimento e realizacao
de seus objetivos sociais, exceto se a tanto autorizada pela assembléia geral convocada
especialmente para discutir esta questao.

CAPIiTULO IV
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 17 - A Assembleia Geral é o o6rgdo soberano da ABVCAP, cumprindo-lhe
privativamente:

| - eleger os membros do Conselho Deliberativo, bem como destitui-los;

Il - ratificar o Plano Executivo Anual da ABVCAP, apresentado pelo Conselho
Deliberativo;

Il - examinar, discutir e votar o relatério e as demonstracoes financeiras do exercicio
anterior e a apuracao do patriménio social;

IV - deliberar sobre os atos e as contas do Conselho Deliberativo;

V - aprovar a implantacdo dos Codigos de Regulacdo apresentados pelo Conselho
Deliberativo;

VI - alterar o Estatuto Social;
VIl - deliberar sobre a alienacado ou aquisicao de bens imoveis;

VIII - deliberar sobre a contratacao de dividas para o desenvolvimento e realizacao
dos objetivos sociais;

IX - deliberar sobre a dissolucao, a incorporacao, a fusao, a cisao ou a transformacao
da ABVCAP, exclusivamente em caso de prévia aprovacao do Conselho Deliberativo e
recomendacao favoravel do Conselho Consultivo da ABVCAP.

Paragrafo Unico - As matérias deliberadas em Assembléia Geral deverdo ser decididas pela
maioria de votos dos presentes, exceto se de outra forma estabelecido neste Estatuto.

Artigo 18 - A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, até o dia 15 (quinze) de abril de
cada ano, a fim de deliberar sobre as matérias previstas no artigo 17, incisos I, II, Ill e IV
deste Estatuto Social.

Artigo 19 - A Assembleia Geral reunir-se-a, extraordinariamente, nos demais casos previstos
neste Estatuto Social e sempre que os interesses sociais o exigirem.
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Artigo 20 - A Assembleia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho Deliberativo ou, na
auséncia deste, por um membro do Conselho Deliberativo eleito pela maioria dos presentes e
secretariada por um representante de qualquer um dos Membros, indicado pela maioria dos
presentes.

Artigo 21 - Todos os Membros terao direito de voto e somente poderao exercé-lo se estiverem
em dia com suas obrigacdes para com a ABVCAP conforme previsto no Paragrafo Segundo do
Artigo 11 deste Estatuto.

Artigo 22 - As Assembleias Gerais serao convocadas pelo presidente do Conselho Deliberativo,
por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, via fac-simile, ou ainda via correio
eletronico com confirmacdao de recebimento, encaminhada com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contendo o local, data, hora e a ordem do dia da Assembléia.

Paragrafo Primeiro - As Assembléias Gerais poderao ainda ser convocadas por, no minimo, 1/3
(um terco) dos Membros de seu Conselho Deliberativo ou 1/5 (um quinto) dos Membros da
Associacao, desde que indiquem os motivos de tal convocagao, por meio de correspondéncia,
com aviso de recebimento via fac-simile, ou ainda via correio eletronico com confirmacao de
recebimento, encaminhada com 10 (dez) dias de antecedéncia a cada Membro, contendo
ainda local, data, hora e a ordem do dia da Assembléia.

Paragrafo Segundo - Tendo em vista os custos acarretados pela realizacdo de Assembléias
Gerais, deverao os Membros, no exercicio de seus respectivos direitos de convocacao de tais
Assembléias Gerais, levar em conta o efetivo interesse da ABVCAP e de seus Membros, em sua
realizacao.

Artigo 23 - A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca, no
minimo, da metade dos Membros e, em segunda convocacao, com qualquer nimero, quando
devera ser observado o intervalo minimo de 30 (trinta) minutos entre a realizacdo de uma e
outra convocacao, deliberando por maioria dos presentes, ressalvadas as matérias cuja
aprovacao requeira um quorum de deliberacao mais elevado, nos termos dos artigos 51 e 52
deste Estatuto.

Paragrafo Primeiro - Para fins do computo do quorum de instalacdo e quorum de deliberacdo
de que trata o caput artigo, serdo considerados presentes a Assembléia Geral, os Membros
que comparecerem a respectiva Assembléia e aqueles que manifestarem seu voto por escrito
consoante o previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo 23.

Paragrafo Segundo - Seradao considerados validos os votos manifestados por escrito pelos
Membros da ABVCAP, desde que tais votos sejam encaminhados por meio de correspondéncia,
com aviso de recebimento, via fac-simile ou via correio eletrénico e recebidos pela ABVCAP,
até 1 (um) dia util anterior a data de realizacdo da Assembléia. O membro do Conselho
Deliberativo que presidir os trabalhos procedera a leitura do voto durante a Assembléia Geral,
sendo que somente sera considerado valido o voto proferido pelo representante do Membro
devidamente cadastrado na ABVCAP ou por procurador com poderes para representar o
Membro na pratica de tal voto, o que devera ser comprovado mediante a apresentacdo do
respectivo instrumento de mandato com poderes especificos. O voto por escrito devera
corresponder exatamente a matéria, objeto de deliberacao, e, no caso de discrepancia, tal
voto sera desconsiderado.
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CAPiTULO V
ADMINISTRACAO

Artigo 24 - Os administradores da ABVCAP serdo pessoalmente responsaveis por atos lesivos a
terceiros ou a propria ABVCAP, praticados com dolo ou culpa.

Artigo 25 - A direcao, administracao e fiscalizacao das atividades da ABVCAP caberao:
| - ao Conselho Deliberativo;

Il - a um ou mais Diretores Executivos que venham a ser contratados conforme
deliberacao do Conselho Deliberativo; e

Il - a outros oOrgdos de governanca, eventualmente criados pelo Conselho
Deliberativo.

Artigo 26 - Os membros do Conselho Deliberativo, Conselho Consultivo, assim como dos
demais orgaos de governanca criados na forma do Artigo 43, ndo serdao remunerados pelo
exercicio de suas funcdes, nem terdo qualquer vinculo empregaticio com a ABVCAP.

Artigo 27 - A eleicdo dos membros do Conselho Deliberativo devera ser aberta para
candidaturas, mediante notificacao enviada aos Membros com, pelo menos, 60 (sessenta) dias
de antecedéncia da data de realizacdo da respectiva Assembléia Geral que os devera eleger,
indicando a data limite para registro da candidatura, data esta que ndo sera inferior a 20
(vinte) dias antes da data da respectiva eleicao.

Paragrafo Unico - Todos os candidatos, que atenderem aos requisitos exigidos para os cargos a
que concorrerem, devem apresentar suas candidaturas, através de carta com curriculo anexo
a ser encaminhada a ABVCAP.

Secéo |
Conselho Deliberativo

Artigo 28 - O Conselho Deliberativo tera funcionamento permanente e sera composto por 12
(doze) conselheiros titulares, dentre eles o Presidente e dois Vice-presidentes, a serem
eleitos dentre os representantes dos Membros da ABVCAP que se candidatarem para os cargos
de membro do Conselho Deliberativo, com um mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleicdo. Dentre os conselheiros, no minimo, 6 (seis) serdo, obrigatoriamente,
representantes de Membros Efetivos e, no maximo, 6 (seis) serdo representantes das demais
categorias de Membros da ABVCAP.

Paragrafo Primeiro - Serdo eleitos para membros do Conselho Deliberativo os candidatos mais
votados, observados os limites estabelecidos no caput do Artigo 28.

Paragrafo Segundo - Os membros do Conselho Deliberativo elegerdo, dentre os Conselheiros
representantes dos Membros Efetivos, o Presidente e dois Vice-presidentes da ABVCAP, na
primeira reunido subseqiiente a Assembléia de eleicdo. Também elegerdao qual dos Vice-
Presidentes sera o primeiro substituto do Presidente, constituindo-o em Vice-Presidente
substituto.

Paragrafo Terceiro - Nos casos de impedimento temporario ou permanente, ren(ncia,
destituicao, ou qualquer forma de desligamento do Conselheiro, o Conselho Deliberativo
podera indicar um Conselheiro Substituto dentre os representantes dos Membros da ABVCAP,
o qual assumira a vaga do Conselheiro substituido até o fim do mandato para o qual foi eleito.
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Paragrafo Quarto - Observado o disposto no caput desse Artigo 28, apenas podera ocupar
cargo no Conselho Deliberativo o individuo que for representante de Membro da ABVCAP, nos
termos do Artigo 5°, Paragrafo 9°.

Paragrafo Quinto - O Conselho Deliberativo se reunira, ao menos uma vez por trimestre,
sempre que convocado na forma do paragrafo sexto abaixo com 10 (dez) dias de
antecedéncia.

Paragrafo Sexto - As reunides do Conselho Deliberativo serdo convocadas através de
correspondéncia, com aviso de recebimento, via fac-simile ou via e-mail, com 10 (dez) dias
de antecedéncia, contendo o local, data, hora e a ordem do dia.

Paragrafo Sétimo - Excepcionalmente, as reunides do Conselho Deliberativo poderao ter a
participacdo de Conselheiros através de videoconferéncia ou conferéncia telefonica.

Paragrafo Oitavo - O Presidente do Conselho Deliberativo é o representante legal da ABVCAP,
podendo constituir procuradores ou representantes com finalidade especifica.

Paragrafo Nono - Nos casos de impedimento temporario ou permanente, renUncia,
destituicdo, ou qualquer forma de desligamento do Presidente, este devera ser substituido
pelo Vice-presidente designado conforme Paragrafo Segundo deste artigo, ou, na falta deste,
pelo outro Vice-presidente. Na falta de ambos os Vice-presidentes, o Conselho Deliberativo
indicara um Conselheiro, dentre os Membros Efetivos, para substituir o Presidente até que
seja possivel realizar nova eleicao.
Artigo 29 - Compete ao Conselho Deliberativo:

| - aplicar e desenvolver os objetivos e politicas da ABVCAP;

Il - estabelecer as diretrizes basicas de organizacao e administracao da ABVCAP;

[l - deliberar sobre a ampliacao dos objetivos basicos da ABVCAP;

IV - deliberar sobre a contratacao, ou nao, de Diretores Executivos, bem como o prazo
de contratacao e remuneracao aplicavel, devendo, no caso da contratacdo de mais de um
Diretor Executivo, designar entre eles um Diretor Geral para a ABVCAP;

V - elaborar as propostas de alteracao do Estatuto Social;

VI - deliberar, até o dia 15 (quinze) de marco de cada ano, acerca da prestacao de
contas e das demonstracoes financeiras da ABVCAP relativas ao exercicio anterior;

VIl - preparar, deliberar e votar a aprovacao do Plano Executivo Anual da ABVCAP;

VIII - deliberar e votar acerca da admissao de novos Membros, bem como decidir sobre
a suspensao ou exclusao dos mesmos;

IX - fixar as contribuicoes devidas pelos Membros;

X - deliberar sobre a constituicdo de outros 6rgaos de governanca, fixando-lhes a
composicao, prazo de mandato de seus membros e atribuicoes;

XI - decidir a abertura e extincdo de associacdes regionais, nos termos do Paragrafo
Primeiro do Artigo 2° deste Estatuto;

XIl - aprovar a contratacao de pessoas e servicos, verificando os respectivos valores de
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contratacao, desde que nao previstos no Plano Executivo Anual da ABVCAP;

Xl - deliberar e aprovar sugestdes e novos planos apresentados pelo Conselho
Consultivo;

XIV - deliberar sobre propostas de parceria, associacao, joint ventures, trabalhos
conjuntos e quaisquer outros arranjos comerciais que sejam propostos pela administracao da
ABVCAP, as quais requeiram a assuncao de compromissos financeiros ou passivos que fujam
aos ja aprovados no Plano Executivo Anual da ABVCAP;

XV - deliberar sobre eventual perda de mandato de Conselheiro representante de
Membro que deixe de pertencer aos quadros da ABVCAP, nos termos do Paragrafo Primeiro do
artigo 31 deste Estatuto;

XVI - deliberar sobre a dissolucao, a incorporacao, a fusao, a cisao ou a transformacao
da ABVCAP, que sera, em seguida, submetida & deliberacdo pelo Conselho Consultivo da
ABVCAP;

XVII - alterar, ad referendum da Assembléia Geral, o Cddigo de Regulacdo e Melhores
Praticas da ABVCAP; e

XVIIl - escolher, segundo as determinacdes do Cddigo de Regulacdo e Melhores
Praticas da ABVCAP, os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas e da Comissao
de Acompanhamento.

Artigo 30 - As resolucdes do Conselho Deliberativo devem ser aprovadas pela maioria dos
membros presentes a respectiva reunido, salvo nos casos em que o Estatuto exigir quorum
mais elevado.

Paragrafo Primeiro - As deliberacdées do Conselho Deliberativo serdo registradas em atas
lavradas em livro proprio e assinadas pelos Conselheiros presentes a reuniao, inclusive
conforme Artigo 28, Paragrafo 7°.

Paragrafo Segundo - As deliberacoes do Conselho Deliberativo, que sejam de carater
normativo, serdo consignadas em Atos Normativos, cujo conjunto compora o Regimento
Interno da ABVCAP.

Artigo 31 - Podera perder o mandato, o Conselheiro que:

(i) sem motivo justificado, faltar a 4 (quatro) reunides consecutivas do Conselho
Deliberativo; ou

(i) na hipotese de saida do Membro, por ele representado, dos quadros da ABVCAP;
ou

(iif) na hipotese de o representante do Membro deixar de fazer parte do quadro do
Membro que o indicou.

Paragrafo Primeiro - A eventual perda do mandato do Conselheiro em conformidade com os
incisos deste caput sera matéria de apreciacao e voto pelos demais Conselheiros, através de
maioria simples.

Paragrafo Segundo - No caso de auséncia, impedimento ou vacancia de cargo no Conselho
Deliberativo, em prazo superior a 30 (trinta) dias, de modo a afetar a regularidade da
administracao da ABVCAP, o(s) Conselheiro(s) Substituto(s) devera(ao) substituir o(s)
Conselheiro(s) ausente(s), impedido(s) ou excluido(s), pelo prazo restante do mandato.
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Secao I
Conselho Consultivo

Artigo 32 - A ABVCAP tera um Conselho Consultivo integrado por até 12 (doze) membros de
notoria capacidade em mercado de capitais, destaque e reputacdo ilibada. Comporao
adicionalmente o Conselho Consultivo os ex-presidentes da ABVCAP, o Presidente e os Vice-
Presidentes do Conselho Deliberativo.

Paragrafo Unico - Os Ex-Presidentes sao membros vitalicios do Conselho Consultivo; o
Presidente e os Vice-Presidentes do Conselho Deliberativo sao membros natos do Conselho
Consultivo, enquanto que os demais Conselheiros sao indicados pelo Conselho Deliberativo.

Artigo 33 - Os Conselheiros nao sdo remunerados, a qualquer titulo, pelo exercicio de suas
funcobes.

Artigo 34 - Com excecdo dos membros vitalicios, os Conselheiros tém mandato de 2 (dois)
ano(s).

Artigo 35 - Competira ao Conselho Consultivo:
| - propor ao Conselho Deliberativo a adocao de medidas do interesse da ABVCAP;
Il - opinar sobre os assuntos que lhe sejam submetidos pelo Conselho Deliberativo;

Il - colaborar com o Conselho Deliberativo através de sugestdes para a solucao dos problemas
cujo estudo seja solicitado;

IV - executar as incumbéncias que lhe forem cometidas pelo Conselho Deliberativo; e

V - deliberar sobre a dissolucao, a incorporacao, a fusao, a cisao ou a transformacao da
ABVCAP, conforme propostas aprovadas pelo Conselho Deliberativo.

Paragrafo Unico - As opinides e propostas emanadas do Conselho Consultivo nao vinculam
eventual deliberacdo do Conselho Deliberativo ou da Assembléia Geral, com excecdo das
deliberacoes previstas no inciso V do Artigo 35, que somente serdo submetidas a Assembléia
Geral com a recomendacao favoravel do Conselho Consultivo.

Artigo 36 - O Conselho Consultivo se reunira ordinariamente uma vez por semestre, cabendo
ao Presidente do Conselho Deliberativo estabelecer o calendario anual das reunides.

Artigo 37 - O Conselho Consultivo se reunira extraordinariamente quando convocado pelo
Presidente do Conselho Deliberativo.

Artigo 38 - As reunides do Conselho Consultivo serao presididas pelo Presidente do Conselho
Deliberativo e terao sua instalacao com 50% mais um de seus membros.

Paragrafo Gnico - Nas auséncias e impedimentos do Presidente do Conselho Deliberativo, as
reunides serao presididas por um dos Vice-Presidentes, ou pelo Conselheiro mais idoso, nesta
ordem.

Artigo 39 - As reunides do Conselho Consultivo serao reproduzidas em ata, que sera assinada
pelos presentes.
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Artigo 40 - As recomendacdes do Conselho Consultivo serao aprovadas pela maioria dos
membros presentes a respectiva reuniao, ressalvada as recomendacdes previstas no inciso V
do artigo 35, que serdo aprovadas por no minimo 2/3 (dois tercos) dos membros presentes a
respectiva reuniao.

Paragrafo Primeiro - O Conselho Consultivo pode ser reestruturado, com ou sem a substituicao
de seus membros, por meio de decisao subsequente a posse de cada Conselho Deliberativo.

Paragrafo Segundo - Nos casos de impedimento temporario ou permanente, ren(ncia,
destituicao, ou qualquer forma de desligamento de membro do Conselho Consultivo, o
Conselho Deliberativo podera indicar um novo membro para o Conselho Consultivo, o qual
assumira a vaga existente.

Paragrafo Terceiro - Excepcionalmente, as reunides do Conselho Consultivo poderdo ter a
participacao de seus membros através de videoconferéncia ou conferéncia telefonica.

Paragrafo Quarto - O Conselho Consultivo nao tem poderes para emitir recomendacdes de
carater normativo.

SECAO llI
Diretor-Geral

Artigo 41 - Na hipotese do Conselho Deliberativo deliberar pela contratacao de somente um
Diretor Executivo, este sera o Diretor -Geral da ABVCAP. Na hipdtese de contratacdo de mais
de um Diretor Executivo, o Conselho Deliberativo designara entre eles o Diretor Geral da
ABVCAP.

Paragrafo Unico - O Diretor-Geral podera ser substituido, em casos de auséncia ou
impedimento temporarios ou definitivos, por um dos demais Diretores Executivos ou por um
membro do Conselho Deliberativo, indicado pelo referido 6rgao para tanto. Em tal hipotese, o
Diretor temporario desempenhara as atribuicées do Diretor-Geral, sem fazer jus a qualquer
remuneracao ou a caracterizacao de qualquer vinculo empregaticio com a Associacao.

Artigo 42 - Constituirdo atribuicoes do Diretor-Geral:

| - apoiar a aplicacdo dos objetivos e politicas da ABVCAP;

I - elaborar e apresentar anualmente, até o final do més de fevereiro, as
demonstracoes financeiras da ABYCAP do exercicio anterior;

Il - auxiliar o Conselho Deliberativo na execucao do Plano Executivo Anual da
ABVCAP;

IV - autorizar e fiscalizar as aplicacdes patrimoniais da ABVCAP;

V - executar todos os atos necessarios a boa governanca corporativa da ABVCAP;

VI - divulgar a candidatura dos cargos de membros do Conselho Deliberativo;

VIl - cadastrar os representantes que os Membros indicarem; e

VIII - informar e alertar, com a devida antecedéncia, os Conselhos Consultivo e
Deliberativo sobre todos os assuntos que possam requerer sua participacao.

Paragrafo Primeiro - O Diretor-Geral podera delegar a execucao de uma ou mais de suas
atribuicées, conforme definidas nos incisos do Artigo 42, para outro Diretor Executivo da
ABVCAP, mantendo, entretanto, a responsabilidade final perante o Conselho Deliberativo.

Paragrafo Segundo - O Diretor-Geral ndo integra qualquer drgao societario da Associacao.
Assim, sem prejuizo de poder vir a ser convocado ou convidado para comparecer a quaisquer
reunides de tais orgaos, o Diretor-Geral nao tera direito a voto em quaisquer dessas reuniodes.
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_ Segao IV
Outros Orgaos de Governanca

Artigo 43 - Outros 6rgdos de governanca, como conselhos e comissoes especificas poderao ser
criados pelo Conselho Deliberativo e ocupados por pessoas por ele indicadas, conforme artigo
29, inciso X, que poderao ser representantes, ou nao, de Membros da ABVCAP, desde que tais
orgdos tenham duracdo até o término do mandato do Conselho Deliberativo em curso,
podendo ser automaticamente extintos ou ainda reestruturados ou prorrogados, com ou sem
substituicdo de membros, por decisdo subseqiiente a posse do Conselho Deliberativo eleito
posteriormente.

Paragrafo Unico - Os membros do Conselho Deliberativo deverdo nomear pessoas de notério
saber e experiéncia, com interesses direta ou indiretamente ligados a ABVCAP, para os
referidos orgaos.

CAPITULO VI ]
CONSELHO DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS

Artigo 44 - No ambito do Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas da ABVCAP devera ser
criado Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, composto por membros da ABVCAP,
indicados pelo Conselho Deliberativo, na forma do disposto no artigo 29, inciso XVIII, deste
Estatuto.

Artigo 45 - O teor das atividades e os critérios de formacao do Conselho de Regulacédo e
Melhores Praticas serdo definidos pelo Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas da ABVCAP.

Artigo 46 - Instituicoes nao associadas a ABVCAP poderao aderir ao Cédigo de Regulacao da
ABVCAP.

Artigo 47 - No exercicio de suas funcdes, o Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas podera
punir os Membros associados da ABVCAP, ou as instituicoes ndao associadas que aderirem ao
Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas, sempre que essas desrespeitarem as normas
previstas no Codigo.

Artigo 48 - Sera criada, com o objetivo de auxiliar o trabalho do Conselho de Regulacao e
Melhores Praticas, Comissdo de Acompanhamento dos mercados e/ou atividades dos membros
da ABVCAP, segundo parametros determinados pelo Codigo de Regulacao e Melhores Praticas.

Artigo 49 - O Conselho Deliberativo da ABVCAP podera criar taxa especifica, a ser paga pelos
Membros e as demais instituicdes que aderirem ao Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas,
com o objetivo de custear essas atividades.

CAPIiTULO VII
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 50 - O exercicio social encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo Primeiro - Até o final do més de fevereiro o Diretor-Geral providenciara a
elaboracao das demonstracdes financeiras, para analise do Conselho Deliberativo e, em
seguida, da Assembleia Geral, observado o disposto neste Estatuto.
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Paragrafo Segundo - O Conselho Deliberativo da ABVCAP elaborara, a cada ano, o Plano
Executivo Anual que contemplara: (i) o orcamento da ABVCAP para o ano correspondente; (ii)
o planejamento dos objetivos e das acbes a serem executadas pela ABVCAP no ano
correspondente, e (iii) as orientacées e diretrizes a serem seguidas pelos membros do
Conselho Deliberativo e pelos Diretores.

Artigo 51 - Dar-se-a4 a dissolucdo da ABVCAP pelo consenso e deliberacdo, expressos em
Assembleia Geral Extraordinaria, de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Membros da ABVCAP.

Paragrafo Primeiro - A Assembléia Geral Extraordinaria que aprovar a dissolucdao da ABVCAP
devera nomear o liquidante, determinando a forma e o prazo de liquidacéo.

Paragrafo Segundo - O patrimonio da ABVCAP tera a destinacdo que lhe for dada pela
Assembléia Geral que deliberar a dissolucao.

Artigo 52 - A incorporacao, fusao ou cisao e a transformacao da ABVCAP somente poderao ser
operadas mediante a aprovacao, em Assembléia Geral Extraordinaria, de, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos Membros da ABVCAP.

CAPITULO VIII
DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Artigo 53 - Os atuais membros Associados que, nesta data, se enquadrarem no disposto no
Artigo 9° deste Estatuto Social serao automaticamente reenquadrados na Categoria de
Membros Investidores, sem que seja necessario pleitear tal condicao.

Artigo 54 - Este Estatuto Social passa a vigorar a partir da data de sua aprovacao pela
Assembléia Geral da ABVCAP.

Rio de Janeiro, 16 de dezembro de 2010.

Sidney Chameh
Presidente
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